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'L/HR Y� (UQVW 	 <RXQJ� ��� )� �G ���� ��� ��WK &LU��� FHUW�

GHQLHG� ��� 8�6� ��� �������SODLQWLII¶V IUDXG FODLP ZDV HYDOXDWHG E\ WKH
�WK &LUFXLW DQG ZDV IRXQG WR EH IDWDOO\ GHILFLHQW� 7KHUHIRUH� LQVWHDG RI
UHPDQGLQJ WKH FDVH EDFN WR WKH GLVWULFW FRXUW ZKLFK ZRXOG KDYH LQHYLWDEO\
PDGH WKH VDPH GHWHUPLQDWLRQ� WKH 'L/HR &RXUW UXOHG XSRQ WKH PDWWHU�
QRWLQJ WKDW DQ XQUHDVRQDEOH GLVPLVVDO ZRXOG QRUPDOO\ EH VXEMHFW WR
UHPDQG� EXW WKDW ³>E@HFDXVH WKH FRPSODLQW LV IDWDOO\ LQDGHTXDWH� ZH DIILUP
WKH MXGJPHQW LQ RUGHU WR VSDUH ERWK WKH SDUWLHV DQG WKH FRXUW JUDWXLWRXV
WUDYDLO�´ 'L/HR LV GLVWLQJXLVKDEOH IURP WKLV FDVH EHFDXVH WKH 'L/HR
SODLQWLIIV GLG QRW VHHN D UHPDQG WR FRUUHFW WKH SURFHGXUDO HUURU RI WKH
GLVWULFW FRXUW DV 3ODLQWLII GLG LQ WKLV FDVH��

��� ���� �������� A����� "��� ������G� ���������8� ���� ��������
������������������������������(����*��!�#�������&A'��������&��
������8������������������
������ ���8����������������  �����
�����������������'������������A������"��������������+�����������
�������A����������������������

��������� ������ ��� �� �� �������� ���� ���� ������������ ����
��������������������������A������������AG������!�����AG�������
����� ��#��"� ��� ����  �����8

��
� ��� �� ��������  �����8� ��� ��

�������������� ���� ����� !����� ��� ���� ��� �� ������ ��� �����
� ��������8� ���������G� ������������ ����� ����  ������ ��
�������������������#����#���A������%�����������+����A��������
����8�������#��"�"����������������G�������������%���������������
������������ � ������ !� ������� ���� A�� ��#��� ������
������������������������������������
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(��� ���� ���������� �������8� ����� !����� �	
	���� ���
�����������������.���� A���
�8��BBB� ����� ����=��� A���@�8
�BBB�)������"�����"����������������!������D���	
�������
���	�����������������������������������������������������
���������� ��� =����������� ;������ ���� =�� ������ ���� A�
��#��"���������������������������� ������!� �������� �+���
!��������������������������������������������A�������������������
��� ���� ������� ���������������;������ ������
����*� �������
�	
	�������������������������;�����@�8�@����)�����"����
"���������������!������D���	
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A����#��� ����� ���G� ���� ��������� !� ������8� ���� ���� ���
� ���������8�"���A���������

;����#��8� ������ ���� ;����� @�8� @���� )����� ���G���
������������ ;������ ������
���� *� ���� � ���������� ����� ���
�������������������������������������������������G����������������
���� .���� A��� 
�8� �BBB� )����8� ��� ��� ������ ����� �����������
� ������ !� ������� "��� ���� ����������� "���� ����������
��$����� ���� ������� ��� � %��� ���� "��� �������� � .����� ���
� ������!� ����������������������G��������&�����H� ����G
����������������'�������������������!� ������4����8����������
�����H� ����G� @��� ���� ������������ ����� ��� ����� �����
!� ������8� ��� ��� �������A��� ��� A����#�8� � �#��� "������
��#��"���� ���� � ������ !� ������8� ����� ���� ���� ���
���������  ���� ��������� ������ ���� ��������  ���� ������� ��
���A����G���

/�������� ���� ������������������� �����#�� ������� ����� ��
����������=�����������;���������=�� �����������������;�����
������
���� *� ���8� ��� ���� ��� ��#��"�������������� �����
!� ���������+��������8����������������� ������!� �������"��
���� ��I��� ����� �������������� ������ ��� ���� ��������� �������
������������������=�����������;���������=�� �����������G
��������$������������������� �%��� ���8��������������������������
������"���A������������J ����I��K� �;����#��8� ������������
������ ������� ����� �� ������G� ���������� ����� ��� ���G���
�������������������A��������������������������G��������"���A����
����� ������������ ����� ��� �� �� ������� ����� ���� A���
��������������������� ���������������"������������ � ���#�� ��
� ���� ���� J!� ������K� ���G� �������� ������ ������ ������� ��
/������ ���.����� ���� ������!������������!� ������8� ���
�����L���� ����� ���� � ������ !� ������� ���� ��#��� A���
�������������(�����G8������ ����������$���G8����������� ��������
���������������� ���#����#���A���������������A�������������
����������������������������A�#�8�����������������%��� ���
"��������������A�����������������#��A���� ����AG�������������
������
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:KHUH D SDUW\ VHHNV WR PDNH D PRWLRQ XQGHU )HG� 5� &LY� 3� ���E�

WR YDFDWH WKH MXGJPHQW RI D GLVWULFW FRXUW� DIWHU QRWLFH RI DSSHDO KDV EHHQ
ILOHG� WKH SURSHU SURFHGXUH LV IRU WKDW SDUW\ WR ILOH WKH PRWLRQ LQ WKH GLVWULFW
FRXUW� )LUVW 1DW¶O %DQN RI 6DOHP� 2KLR Y +LUVFK� ��� )� �G ��� ��WK &LU�
������ ,I WKH GLVWULFW MXGJH EHOLHYHV WKHUH VKRXOG EH UHOLHI IURP WKH
MXGJPHQW� WKH GLVWULFW FRXUW LV WR LQGLFDWH WKDW LW ZRXOG JUDQG WKH PRWLRQ�
7KH DSSHOODQW VKRXOG WKHQ PDNH D PRWLRQ LQ WKLV FRXUW IRU D UHPDQG RI WKH
FDVH VR WKDW WKH GLVWULFW FRXUW FDQ JUDQW UHOLHI� )HG� 5� &LY� 3� ���E��

�
,W LV QRW FOHDU ZKHWKHU RU QRW WKLV LV D FODVV DFWLRQ� 7KH UHFRUG

LQGLFDWHV WKDW WKHUH ZDV DQ DWWHPSW DW FODVV FHUWLILFDWLRQ EXW WKH HIIRUW ZDV
XQVXFFHVVIXO� <HW� 3ODLQWLII¶V &RPSODLQW DQG $PHQGHG &RPSODLQW DUH
WLWOHG DV D FODVV DFWLRQ VXLW�

�����������������

�������
�����������������

*)3-*+.8� =�������� 9������ � ����������� ������� ��� 
.���� A���
�8��BBB�����=��� A���@�8��BBB�)������������
������������������ ���������������������+�����)������"����A����
�������������������������������������������������� ������"����
�������������A����������������������(����*��!�#������@&A'&�'
��������������������������"����������������G�������������(����*�
!�#�����B&A'���+���������������A%��������������������������������
!������D���	
�������������������������������� ���;�����@�8
@����)������������������������������G����������;�����������
��
����*� ���

�
8�"��������������A%������������������������

������!������D���	

�����3����������������������������������
���������������������� ������!� �������A������������������
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� ����  � A���� ��� ���� �������� ��A���� "��
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3ODLQWLIIV DOOHJH PLVUHSUHVHQWDWLRQ LQ D SURVSHFWXV SXEOLVKHG

0D\ ��� ���� LQ FRQQHFWLRQ ZLWK 0$:¶V LVVXDQFH RI ��� VHQLRU
VXERUGLQDWHG QRWHV �� VHFXULWLHV ZKLFK ZHUH QRW SXUFKDVHG E\ 3ODLQWLIIV�
3ODLQWLIIV¶ FODLPV DV WR 0$:¶V ILQDQFLDO VWDWHPHQWV LQ HDFK RI WKRVH
GLVFORVXUH GRFXPHQWV IRFXV RQ DOOHJHG RYHUVWDWHPHQW RI DVVHWV� XQGHU�
DFFUXDO RI FORVXUH DQG SRVW�FORVXUH FRVWV� DQG IDLOXUH WR ZULWH RII RU ZULWH
GRZQ DOOHJHGO\ LPSDLUHG DVVHWV� �$SSHOOHHV¶ %ULHI� SJ� ���

���������� ��������������� ���� ������ ����A��I�����G�����������8
��������������#������������I���������#������� ����������������
��������;�5������������������;�5������������8�!�������>
6GA����� ���� !������� >� 6GA����� 6�6���� &��������#��G8
J!������K'�� � !������� ������ ��� ����������� ���#����� ���
;�58�"������������������������������������������ �����"����
"������������;�5�����������"��������.��������������-H������
!�  �������&J.-!K'������

����������� ���� � ����� ���G� "���� ����� ����;�5� ����I� ��
���������������4��������������������������� �������A����;�5
"�������� ������� ��� ��� 4

�
����8� ����� ���G�����������������

 ������G� ����� "���� ;�58� "������� "������8� ������ ���
A��I�����G������������
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����������� A������� ���� �� �������� !������� ���� ����������
������#�����������������������F�1�.�!��M��%&A'��������������
���������������������������������������������������;�5�����I8
���� ���#������������ �������#����.����������6����������*���� 
����8��F�1�.�!�M���	
�&J�.6*�K'�

��������������������������� ��������������������������������
���������� �����������������������)������"���������!�������
!�����������������;���������=�� ���8���������������������������
!� ����������������������������� ������"������������������A�
��������������������(����*��!�#������@&A'&�'8�������������#��G8
������� ��� ������� ������ "���� ���� ������������G� ��$������ AG
�.6*������(����*��!�#�����B&A'�
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� ��� 	! ��� ���� ���������"� #��"� ��� ��"���
�$%�"��&&�'������"�&���������
��(%"�)

5�����������G����I����� �I���� ������������(����*��!�#�
�����&A'����#����������%��� �����������������������8�������������
��������������A���������8��������������������������������������G
������������ ��������������������������������
������ 	����!���
"�	�#��$�����
���
�����F
F�(��@��


�&����!�����B��'���/�����
��������� %�����"��� ��������� ��� ������ ���� �����8� ��� ��� ���
����������������������������������4����8���������G�����������
������� �������������!��������������������� �����(����*��!�#�
�����&A'����

(����*��!�#�� ��� ��&A'&�'� ����"�� ���� ������ ��� ���� ������ �
%��� ���� ��� ������ ��� J ����I�8� ����#�������8� ��������� ��
�H����A����������4K�����*������&A'&�'�����"������������������
��������%��� ��������J��G��������������%�����G����������������K
.�������8����!����������5�����8��������*��;������>�;��G�:�G
:���8�����
�	��
����������
����%
�&�����	�'��(�')*+�����@FF
&@��-����BBF'4��&J-$����A������������������ �G�A����I�������
��������AG�����������������H�������������������������������*���
��&A'K'���)���� ���������$����A��������������������"����������
���������������#������������������� ������������������� ���J+����
��� ���� �����������������A������G����������������%��� ���
"�������� ��������������������#�����#��A�������������������
������ ���"���� ���� %��� ���� �� ��� ������ �� ����� ������ ��� ���
 ������K��,�
����@F�	F���+��������8��������!��������������������
������G� ���������� ����� ��� ���G���� ������8� ����� �� �������� ��
�A���� ��� ����������� ��� ������������� � -,�� .��	��� �
�
� �

.�������
�������������B@�(�
���F@8��F��&����!�����BB�'�

/��-,��.��	��������-������!�����������������������������������
J��  �����������������K�AG�����������������������������������
�������� ���8������A��������������������"����������������������
���������� ����I���A������"�������G������������������A��$����
 �����������������������(����*��!�#�������&A'���,�������F�8��F��
+��������������������� ���������������������� ���������� ����
��������������������-,��.��	��8������������������� ����I���G
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3ODLQWLIIV FODLP WR FRQVLVW RI HYHU\ SHUVRQ ZKR SXUFKDVHG 0$:

SXEOLFO\ WUDGHG VWRFN RYHU DQ H[WHQGHG SHULRG RI WLPH� �-�$� , DW ������ ���
��� DQG �-�$� ,, DW �������

������� ���A��� ��#���������A���	��	� ������K�,�
����
��8�
��8

���

/�����������8������#���������������"�����������������������
�������������������!�������������������G����������������������
"����!���������*�����8��������������������	 ��I�������������
���;�5�����I8�"����H������G����� ����A��������������������
�����������������#���������A����

��
������������������A��"���

!���������������������������������������������������������������
�� ��������G� ��� ������ �� ����� ������������� ��� ������ ���
����������� �H������ A��"���� ����������� ���� =����������
/�����8� ����������� ���"� ����� ������"��8� ���A���8� ����������
��������������������A��"��������������������;����#��8�����������
��#���������"����������G������������������������G�I��"����
=���������� ����� ����� =���������� �"��� ��� � �� ���G� ��
��������� ����������� ��#�� �� ���������� ���G� ����� ���G� ���
 � A���� ��� ���� #��G� J��������K� ���� J������� ���A��K
��#������� ��A���� "����� ������� A����� �� ���������
 ��������������������� ��������������������������������������
)������"�

,�"�#��8� ��� ��� �#������ ��� � ���� ������� ����� ���� � ��������
�������� .���� A��� 
�8� �BBB8� =��� A��� @�8� �BBB� ���
;�����@�8�@����)������������������GL����������������������"
���� �� �������� ���� A��I����� ��� ���� � ������ !� �������
+��������8���������������!����� �����A������������������� ����
���������������������� ���������������������8���������#���A������
�����������������������������������G�������������� ��������������
��� �������������� ������� �+���8� ��� �����������G����� ����������
��������AG�����������������������A��#�������������������� �����
���A���� ���������������������������������������#��"����������
��"����� ��������������������������� ������!� �������
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3ODLQWLIIV¶ &RPSODLQW ZKLFK ZDV GLVPLVVHG RQ 'HFHPEHU ��� �����

ZDV RULJLQDOO\ ILOHG LQ WKH 6RXWKHUQ 'LVWULFW RI 2KLR LQ $SULO ����� 7KDW

FDVH ZDV WUDQVIHUUHG WR D 0'/ 3DQHO DQG WKHQ WR WKH 'LVWULFW &RXUW RI

1HZ -HUVH\ LQ 2FWREHU ����� $Q $PHQGHG &RPSODLQW �DSSUR[LPDWHO\

��� SDJHV ORQJHU WKDQ WKH 2ULJLQDO &RPSODLQW� ZDV ILOHG LQ WKH 1HZ

-HUVH\ 'LVWULFW &RXUW RQ 2FWREHU ��� ����� $ 0RWLRQ WR 'LVPLVV WKH

$PHQGHG &RPSODLQW ZDV ILOHG E\ &RRSHUV DQG D 0HPRUDQGXP LQ

2SSRVLWLRQ ZDV ILOHG RQ 'HFHPEHU ��� ����� LQ 1HZ -HUVH\� +RZHYHU�

IRU UHDVRQV QRW SDUWLFXODUO\ FOHDU IURP WKH UHFRUG� 3ODLQWLIIV UHTXHVWHG WKDW

WKH FDVH EH WUDQVIHUUHG EDFN WR 2KLR� 3ODLQWLIIV¶ UHTXHVW ZDV JUDQWHG E\

WKH 0'/ 3DQHO LQ 0DUFK ����� )RU ZKDWHYHU UHDVRQ� KRZHYHU� RQO\ WKH

RULJLQDO FRPSODLQW� DQG QRW WKH $PHQGHG &RPSODLQW� ZDV WUDQVIHUUHG WR

2KLR�

�
��� 0RWLRQ WR ,QFOXGH 3ODLQWLIIV¶ 2SSRVLWLRQ %ULHI WR 'HIHQGDQW

&RRSHUV 	 /\EUDQG DQG ,QGLYLGXDO 'HIHQGDQWV¶ 0RWLRQ WR 'LVPLVV WKH

$PHQGHG &RPSODLQW� ��� $PHQGHG 0RWLRQ WR ,QFOXGH 3ODLQWLIIV¶

2SSRVLWLRQ %ULHI 7RJHWKHU ZLWK 2WKHU 'RFXPHQWV� DQG ��� 0RWLRQ IRU

+LUVFK 5HPDQG�

+��� ��������� ������ �������� !��������  �����8� ��� ����8� ��
.���� A��� 
�8� �BBB8� ���� ���#����� ��� ����������G� ���
��������������� ����������!� �����������������������������������
� �������� ������8�A�������������������������/���������.����
���� ������!������������!� ������8����������L������������
� ������!� ���������������A���������������

�
��+�����������D

&�'� ���� ����G� ��� ����=��� A��� @�8� �BBB�)����� ��� ������
����������������������� �"�������%�����4����8�&@'����������������
��� ������������ ������� ������ !���� ��D� ��	
����� � �����������
���� ������ �������������������������AG�A������ ������������� ��
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�BB�� ������� ����� ��� ���� � ������ !� ������� ������ ���
���������AG�����=��������!����������"�9����G����)���A����BB��
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!����� ���� ������� ��� �� ���8� ��� "����� ��#�� ����"��� ���
������������������������������������#�����%��� ���������� �����
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6HSWHPEHU ��� ���� 2UGHU� LW FDQ EH GHWHUPLQHG WKDW WKHVH 2UGHUV ZHUH
HQWHUHG ZLWKRXW ILUVW FRQVLGHULQJ 3ODLQWLIIV¶ $PHQGHG &RPSODLQW�
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6HH� H�J�� ���� ZKLFK LQGLFDWHV WKDW &RRSHUV¶ ULVN PDQDJHPHQW

DVVHVVPHQW RI 1RYHPEHU ��� ���� DVVLJQHG WKH KLJKHVW ULVN WR HYHU\
DVSHFW RI WKH 0$: DXGLW� 7KHUH DUH WZR HQWULHV XQGHU ³)UDXG 5LVN�´

³)UDXG ,QFHQWLYH 5LVN´ DQG ³,QWHJULW\ DQG (WKLFV´ DQG ³&RQWURO 5LVN�´

HDFK RI ZKLFK LV UDWHG DW WKH KLJKHVW ULVN OHYHO RI �� ���� DOOHJHV WKDW

&RRSHUV¶ DSSDUHQW UHDOL]DWLRQ WKDW0$:KDGJLYHQ LW ³DJJUHVVLYH´ ILJXUHV

WKDW SRUWUD\HGRSWLPLVWLFDOO\ WKH FDUU\LQJ FDSDFLW\ RI WKHLU ODQGILOOV� ������

�� DOOHJH WKDW &RRSHUV GHFLGHG WR UHVLJQ LQ 6HSWHPEHU ���� EDVHG XSRQ

LWV ULVN DVVHVVPHQW� EXW WKHQ GHFLGHG LQ 1RYHPEHU ���� WR FRQWLQXH WR

ZRUN IRU DQG FHUWLI\ 0$: IRU DQ LQFUHDVHG IHH�

�
)LUVW� WKH 6HSWHPEHU ��� ���� 2UGHU PDNHV UHSHDWHG UHIHUHQFHV WR

3ODLQWLIIV¶ ³&RPSODLQW´ DQG PDNHV QR UHIHUHQFH WR 3ODLQWLIIV¶ ³$PHQGHG

&RPSODLQW� 6HFRQG� WKH 2UGHU GRHV QRW PDNH UHIHUHQFH WR DQ\ QXPEHUHG

DOOHJDWLRQV H[FHHGLQJ ���� 3ODLQWLIIV¶ &RPSODLQW KDG D WRWDO RI ���

DOOHJDWLRQV� 3ODLQWLIIV¶ $PHQGHG &RPSODLQW KDG ��� DOOHJDWLRQV� 7KLUG�

DOO UHIHUHQFHV WR DOOHJDWLRQV ZKLFK PD\ VWDWH D FODLP RI IUDXG ZHUH IRXQG

LQ WKH ��� DQG ��� QXPEHUHG UDQJH RI 3ODLQWLIIV¶ $PHQGHG &RPSODLQW�

)RXUWK� FURVV�UHIHUHQFLQJQXPEHUHGSDUDJUDSKV FLWHG LQ WKH6HSWHPEHU ���

���� 2UGHU ZLWK WKH RULJLQDO &RPSODLQW VKRZ WKDW WKH FLWDWLRQV ZLWKLQ WKH

2UGHUPDWFK WKH DOOHJDWLRQV LQ WKH RULJLQDO &RPSODLQW� )LQDOO\� WKH GLVWULFW

&RXUW¶V 0DUFK ��� ���� 2UGHU KHDYLO\ UHOLHV XSRQ WKH 6HSWHPEHU ���

���� 2UGHU� 6LQFH WKH 6HSWHPEHU ��� ���� 2UGHU GRHV QRW VKRZ WKDW

3ODLQWLII¶V $PHQGHG &RPSODLQW ZDV FRQVLGHUHG� DQG WKH 0DUFK ��� ����

2UGHU GRHV QRW LQGLFDWH WKDW LW ZDV EDVHG XSRQ DQ LQGHSHQGHQW UHYLHZ RI

3ODLQWLIIV¶ $PHQGHG &RPSODLQW DQG LV EDVHG VLJQLILFDQWO\ XSRQ WKH
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³)HG� 5� &LY� 3� ���E� 0LVWDNHV� ,QDGYHUWHQFH� ([FXVDEOH

1HJOHFW� QHZO\ 'LVFRYHUHG (YLGHQFH� )UDXG� (WF� 2Q PRWLRQ DQG
XSRQ VXFK WHUPV DV DUH MXVW� WKH FRXUW PD\ UHOLHYH D SDUW\ RU D SDUW\¶V OHJDO
UHSUHVHQWDWLYH IURP D ILQDO MXGJPHQW� RUGHU� RU SURFHHGLQJ IRU WKH
IROORZLQJ UHDVRQV� ��� PLVWDNH� LQDGYHUWHQFH� VXUSULVH� RU H[FXVDEOH
QHJOHFW � � � RU ��� DQ\ RWKHU UHDVRQ MXVWLI\LQJ UHOLHI IURP WKH RSHUDWLRQ
RI WKH MXGJPHQW � � � � ´
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